Rut: 76.518.910-1

Periodo: 01-01-2014 al 31-12-2014
Tipo de Moneda: WMiles de Pesos

Tipo de Balance: Individual

El presente informe sobre la Sociedad Concesionaria Via Santa Rosa S.A. ha sido
preparado para los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

1. Resumen ejecutivo

Durante el periodo enero-diciembre del afio 2014, la sociedad alcanz6 un nivel de
ventas de M$ 12.294.949, un 6,7% superior (M$ 769.821) a la cifra del 2013
correspondiente a M$ 11.525.128.

La utilidad después de impuestos al 31 de diciembre del 2014 corresponde a M$
4.171.681, lo que significo un aumento de 4,1% (M$ 163.114) comparado con el
mismo periodo de 2013, M$ 4.008.567.

La ganancia bruta ascendi6 a M$ 6.926.717, lo que representa una disminucion de
1% respecto del afio 2013 que ascendia a M$ 6.994.266.

El R.A.LLD.A.LE de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 fue de M$ 10.967.492,
es decir un incremento de un 3,8% respecto del mismo periodo del afio 2013,
donde alcanz6 M$ 10.568.892.

Respecto de los principales indicadores financieros:

o La liquidez medida como liquidez corriente, tuvo una variacién minima desde
1,82 en diciembre 2013 a 1,80 en diciembre 2014. Este nivel, es consistente
con los niveles de liquidez esperados para una sociedad de esta naturaleza.

o El endeudamiento medido por la razén de endeudamiento, pas6 de 3,9 en
diciembre de 2013 a (495) en diciembre de 2014. Este indicador esta
distorsionado debido a que el Patrimonio final al 2014 quedo en M$ (134.915)
producto del fuerte impacto negativo de los derivados en el Patrimonio a
diciembre de 2014, que es de M$ 7.187.322

o La rentabilidad medida como rentabilidad del patrimonio promedio paso de
25% el afio 2013 a 50% el 2014. Lo anterior se explica principalmente por la
reduccion del Patrimonio, el que a su vez esta explicado por los dividendos
del periodo y el efecto del derivado, ya que la utilidad tuvo un aumento leve
de M$4.008.567 el 2013 a M$ 4.171.681 el 2014.



2. Analisis de Balance
a. Aciivos

Al 31 de diciembre de 2014, el total de activos presenta un saldo de M$ 66.742.287,
lo cual corresponde a una disminucion de 19,1% (M$ 15.726.259) respecto de 2013,
cuando el saldo era de M$ 82.468.546. Esto se explica por los siguientes
movimientos:

o El activo corriente presenta una variaciéon positiva de 14,1% (M$
1.612.799) explicado principalmente por un aumento en el rubro efectivo
y equivalentes al efectivo (M$ 366.277) y deudores comerciales (M$
1.025.588).

o Activos no corrientes presenté un saldo de M$ 53.684.645 en el afio
2014, mientras que el afio 2013 alcanzaba un saldo de M$ 71.023.703.
Esto representa una disminucion de 24,4% (M$ 17.339.058).

b. Pasivo Corrientes y No Corrientes (no considera patrimonio)

Al 31 de diciembre de 2014, los pasivos totales presentan un saldo de M$
66.877.202, presentando una variacion positiva de M$ 1.267.316 (1.9%) respecto
de 2013, cuando el saldo alcanzaba M$ 65.609.886. Los siguientes movimientos
detallan esta variacion:

o El pasivo corriente presentdé un aumento de 14,9% (M$ 941.402)
pasando de M$ 6.305.125 en el afio 2013 a M$ 7.246.527 en el afio
2014,

o El pasivo no corriente presenta un leve aumento en 0,5% (M$ 325.914)
pasando de M$ 59.304.761 el afio 2013 a M$ 59.630.675 el afio 2014.

c¢. Patrimonio

El patrimonio de la sociedad al 31 de diciembre del afio 2014 disminuyé 100,8%
(M$ -16.993.575) respecto del afio anterior llegando a M$ -134.915, debido
principalmente por los dividendos del periodo por M$ 17.589.732 y el cargo negativo
de la reserva de cobertura de los derivados por M$ 7.187.322



3. Analisis del Estado de Resultado

El resultado que presenta Concesiones Via Santa Rosa para el periodo enero a
diciembre del afio 2014, después de impuestos, asciende a M$ 4.171.681, lo que
representa un aumento de 4,1% (M$ 163.114) respecto del afio 2013, donde
ascendio a M$ 4.008.567. Los principales efectos sobre el resultado fueron:

Una leve disminucion de 1% (M$ 67.549) del margen de explotacion: M$ 6.926.717
para el aflo 2014 versus los M$ 6.994.266 del afio 2013.

Reduccion de los costos financieros en un 5.4% (M$ 151.890) los que pasaron
desde M$ 2.818.671 el 2013 a M$ 2.666.781 el 2014

El resultado antes de impuestos refleja una disminucion de M$ 192.427 (4.0%)

4. Analisis Estado de Flujo de Efectivo

El flujo operacional de la compaiiia para el afio 2014 ascendi6 a M$ 6.652.203, con
un incremento de 5,5% (M$ 345.152) respecto de los M$ 6.307.051 del afio 2013.

El flujo originado por actividades de financiamiento muestra un saldo negativo de
M$ 6.285.926, lo cual representa un aumento de flujo negativo de 17,4% (M$
929.620) respecto del afio 2013 donde este flujo fue también negativo en M$
5.356.306. Este signo es normal en este tipo de empresa que se encuentra en la
etapa de amortizacion del crédito que financio la construccion del activo.

Respecto del flujo originado por actividades de inversion, el afio 2014 y 2013 no
presentan movimientos.

Al considerar los tres flujos anteriormente mencionados, Concesiones Via Santa
Rosa S.A. al 31 de diciembre 2014 quedd con un saldo de efectivo y equivalentes
de efectivo por un total de M$ 2.128.930, producto del saldo de efectivo y
equivalentes de efectivo inicial de M$ 1.762.653, el que aumento por el flujo positivo
de efectivo y equivalentes de efectivo del periodo de M$ 366.277, presentando asi
un incremento del 20,8% en el saldo de efectivo.
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5. Analisis Financiero
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b. Analisis :

En el analisis financiero del afio 2014 respecto del aiio 2013 encontramos una serie
de hechos que es importante mencionar:

- Liquidez :

Se observa un fortalecimiento de la liquidez, medida como liquidez corriente, que
pasé de 1,82 veces el afio 2013 a 1,8 veces el afio 2014.

- Endeudamiento :

El endeudamiento, medido por la razéon de endeudamiento, pasé de 3,89 en
diciembre de 2013 a (495) en diciembre de 2014

- Actividad :
La estructura de negocios de la sociedad no genera la existencia de inventarios.
- Rentabilidad :

La rentabilidad del patrimonio promedio pas6 de 25% el afio 2013 a 50% el afo
2014, explicado principalmente por la reduccion en el patrimonio; el resultado tuvo
un aumento minimo.

La rentabilidad del activo promedio pasé de 4,5% a 5,6% en igual periodo.

6. Analisis de diferencia entre Valores Libro y Valores Econémicos yl/o de
Mercado de los principales activos

No se han producido diferencias entre el valor libro y los valores economicos de los
principales activos de la sociedad.

7. Analisis de Variaciones significativas durante el Ejercicio, en Mercado,
Competencia y Participacion relativa

La sociedad tiene como Unica actividad, la explotacion de la obra concesionada, por
lo que no enfrenta competencia y dada la modalidad de contratacion no tiene riesgo
en sus ingresos, los cuales se encuentran fijados en las Bases de Licitacion.
Finalmente desde el punto de vista de costos, la obra se encuentra en un 100%
construida y con su financiamiento contratado a tasa fija lo cual elimina la existencia
de riesgos en esta variable.



